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REZULTATI GRUPE
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PREGLED NAJVAŽNIJIH FINANCIJSKIH INFORMACIJA GRUPE HBOR
-u milijunima kuna-

	 
	31.12.2018.
	31.12.2019.
	31.3.2020.

	Ukupna imovina
	27.219,0
	26.470,6
	26.662,0

	Bruto krediti
	26.243,1
	26.571,1
	26.969,8

	Ukupni kapital i rezerve
	10.061,1
	10.274,6
	10.277,1

	 
	
	
	

	
	1.1. - 31.3.2018.
	1.1. - 31.3.2019.
	1.1. - 31.3.2020.

	Ukupni prihodi
	219,6
	177,4
	170,3

	Ukupni rashodi
	(144,6)
	(155,8)
	(148,1)

	Dobit
	75,0
	21,6
	22,2

	 
	
	
	

	Kamatni prihodi
	190,9
	163,3
	160,5

	Kamatni rashodi
	(84,5)
	(81,8)
	(72,8)

	Neto kamatni prihod
	106,4
	81,5
	87,7
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Rezultat Grupe 

Grupa HBOR je u razdoblju od 1.1. do 31.3.2020. ostvarila dobit nakon oporezivanja u iznosu od 22,2 milijuna kuna. 

Matično društvo temeljem odredbi Zakona o HBOR-u nije obveznik plaćanja poreza na dobit te porezne obveze na ime poreza na dobit proizlaze isključivo iz aktivnosti ostalih članica Grupe.

Konsolidirani ukupni prihodi u razdoblju od 1.1. do 31.3.2020. iznose 170,3 milijuna kuna, dok ukupni rashodi iznose 148,1 milijuna kuna.

Konsolidirani ukupni prihodi manji su za 4,0 posto dok su ukupni rashodi manji za 4,9 posto u odnosu na isto razdoblje prošle godine uslijed kretanja ukupnih prihoda i rashoda matičnog društva.

U strukturi prihoda Grupe najveći dio, tj. 94,2 posto odnosi se na prihode od kamata kao rezultat poslovanja matičnog društva.

U dijelu ukupnih rashoda, najveći dio čine rashodi od kamata i to 49,2 posto koji proizlaze iz poslovanja matičnog društva.

Konsolidirani operativni troškovi u razdoblju od 1.1. do 31.3.2020. iznose 38,1 milijuna kuna, a čine ih opći i administrativni troškovi te ostali troškovi poslovanja.

Na dan 31. ožujka 2020. Grupa ima 394 zaposlenika (31. ožujka 2019. bilo je 387 zaposlenika). 


Imovina i obveze Grupe

Ukupna imovina Grupe na konsolidiranoj osnovi iznosi 26.662,0 milijuna kuna i veća je za 0,7 posto u odnosu na početak godine. Razlozi ovakvog trenda daju se u opisu financijskog poslovanja HBOR-a.

U strukturi imovine najveće učešće odnosi se na kreditno poslovanje matičnog društva te neto krediti čine 88,1 posto ukupne imovine.

Ukupne obveze i kapital i rezerve na dan 31.3.2020. iznose 26.662,0 milijuna kuna od čega ukupne obveze iznose 16.384,9 milijuna kuna, odnosno 61,5 posto.

U ukupnim obvezama i kapitalu i rezervama Grupe najveći dio, tj. 59,2 posto, čine obveze po kreditima i obveze za izdane vrijednosne papire matičnog društva.

Ukupni kapital i rezerve na konsolidiranoj osnovi na kraju izvještajnog razdoblja iznosi 10.277,1 milijuna kuna i čini 38,5 posto ukupnih obveza i kapitala i rezervi Grupe. 
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*Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina, Preuzeta imovina, Dužnički vrijednosni papiri po AT i Ostala imovina.
**Rezerviranja uključuju rezerviranja za garancije, preuzete i ostale obveze.
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[bookmark: _Toc477261950]OSVRT NA FINANCIJSKO POSLOVANJE HBOR-a

U nastavku se daje pregled i objašnjenja značajnih promjena u financijskom položaju i uspješnosti poslovanja u izvještajnom razdoblju.

Uspješnost poslovanja 

U razdoblju od 1.1. do 31.3.2020. HBOR je ostvario ukupne prihode u iznosu od 167,7 milijuna kuna, rashode u iznosu od 145,9 milijuna kuna i dobit u iznosu od 21,8 milijuna kuna. Dobit izvještajnog razdoblja viša je za 0,5 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje prošle godine, odnosno za 2,3 posto.

Povećanje dobiti u izvještajnom razdoblju u odnosu na isto razdoblje prošle godine rezultat je smanjenja ukupnih prihoda za 7,1 milijun kuna te smanjenja ukupnih rashoda za 7,6 milijuna kuna. U nastavku se daju okolnosti koje su utjecale na ostvarenje financijskog rezultata u tromjesečnom izvještajnom razdoblju 2020. godine u odnosu na isto razdoblje 2019. godine:
· smanjenje prihoda od kamata za 2,8 milijuna kuna, odnosno za 1,7 posto,
· smanjenje rashoda od kamata za 9,1 milijuna kuna odnosno za 11,1 posto,
· smanjenje neto prihoda od naknada i provizija za 1,7 milijuna kuna ili 25,4 posto,
· ostvarenje rashoda od financijskih aktivnosti u iznosu od 19,2 milijuna kuna  dok su u istom   razdoblju prošle godine ostvareni prihodi od financijskih aktivnosti u iznosu od 3,4 milijuna kuna, 
· smanjenje gubitaka od umanjenja vrijednosti i rezerviranja za 18,4 milijuna kuna,
· povećanje operativnih troškova za 0,8 milijuna kuna ili 2,3 posto.

Detaljniji opis trendova daje se kod svake kategorije zasebno u nastavku.
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Neto prihodi od kamata

Neto kamatni prihodi ostvareni su u iznosu od 87,5 milijuna kuna i u odnosu na ostvarenje istog izvještajnog razdoblja prethodne izvještajne godine povećani su za 7,8 posto. 

Prihodi od kamata ostvareni su u iznosu od 160,2 milijuna kuna i niži su za 1,7 posto u odnosu na isto izvještajno razdoblje prethodne godine uslijed smanjenja kamatnih prihoda po dugoročnim kreditima zbog dugogodišnjeg provođenja mjera sniženja kamatnih stopa, smanjenja kamatnih prihoda od subvencije kamatnih stopa, značajnih iznosa prijevremenih otplata kredita u 2019. godini te zbog načina evidentiranja kamatnih prihoda izloženosti klasificiranih u 3. stupanj i POCI imovinu (unwinding).
Po ovoj osnovi su od 1. siječnja do 31. ožujka 2020. kamatni prihodi umanjeni za 10,6 milijuna kuna, dok su u istom izvještajnom razdoblju 2019. godine umanjeni za 8,7 milijuna kuna. 

Rashodi od kamata ostvareni su u iznosu od 72,7 milijuna kuna i niži su za 11,1 posto u odnosu na isto izvještajno razdoblje prethodne godine na što je najviše utjecalo razduživanje po kreditnim obvezama te korištenje kreditnih linija posebnih financijskih institucija uz povoljniju kamatnu stopu.

S obzirom na opisane trendove u kamatnim prihodima i kamatnim rashodima, neto kamatna marža veća je u odnosu na isto izvještajno razdoblje prethodne godine i iznosi 1,3 posto, dok je u istom razdoblju prethodne godine iznosila 1,2 posto.

Neto prihod od naknada i provizija

Neto prihod od naknada i provizija ostvaren je u iznosu od 5,0 milijuna kuna i niži je za 25,4 posto u odnosu na isto razdoblje prethodne godine zbog manjeg obujma izdanih garancija.

Neto prihodi/(rashodi) od financijskih aktivnosti

Neto prihode/(rashode) od financijskih aktivnosti čine neto tečajne razlike po glavnici potraživanja i obveza, neto prihodi ili troškovi nastali temeljem ugovora o kreditu s ugrađenom „call opcijom”, dobitak/(gubitak) od vrijednosnog usklađenja financijske imovine koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak te realizirani dobitak/(gubitak) od financijske imovine koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.
 
U izvještajnom razdoblju ostvareni su neto rashodi od financijskih aktivnosti u iznosu od 19,2  milijuna kuna, dok su u istom razdoblju prethodne godine ostvareni neto prihodi u iznosu od 3,4 milijuna kuna. 
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Pregled kretanja tečaja kune u odnosu na tečaj eura i dolara:

                 

         Napomena:
           D1 = deprecijacija kune 31.3.2020./31.12.2019.	          D1 = deprecijacija kune 31.3.2020./31.12.2019.
           D2 = deprecijacija kune 31.3.2020./31.3.2019.	          D2 = deprecijacija kune 31.3.2020./31.3.2019.


Sredstva i izvore sredstava koji su izraženi u stranim sredstvima plaćanja ili su izraženi s valutnom klauzulom, HBOR preračunava u kunsku protuvrijednost po tečaju koji je važeći kod Hrvatske narodne banke na izvještajni datum. 

Prihodi i rashodi u stranim sredstvima plaćanja preračunavaju se po tečaju na dan transakcije. Ostvareni prihodi i rashodi nastali preračunavanjem po tečaju iskazuju se u Računu dobiti i gubitka u neto iznosu.
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Operativni troškovi

Operativni troškovi obuhvaćaju opće i administrativne troškove te ostale troškove poslovanja, a ostvareni su u iznosu od 36,1 milijuna kuna te su za 2,3 posto viši u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Ovo povećanje rezultat je povećanja reobračuna i otpisa po financijskim instrumentima za 64,6 posto. 

Na dan 31. ožujka 2020. HBOR ima 374 zaposlenika (31. ožujka 2019. godine bilo je 367 zaposlenika). 


Dobitak/(gubitak) od umanjenja vrijednosti i rezerviranja 


U izvještajnom razdoblju ostvaren je neto gubitak od umanjenja vrijednosti plasmana u visini od 17,6 milijuna kuna. 

U nastavku se daje pregled kvalitete portfelja: 
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	31.12.2019.
	31.3.2020.

	
	u milijunima kuna
	Struktura
(posto)
	u milijunima kuna
	Struktura
(posto)

	Ukupni bruto portfelj
	34.024,8
	100,00
	34.294,2
	100,00

	 Od čega:
	
	
	
	

	    - financijske institucije
	13.186,7
	38,8
	13.368,2
	39,0

	    - direktni
	20.838,1
	61,2
	20.926,0
	61,0

	
	
	
	
	

	Ukupno rezerviranja
	3.518,7
	100,00
	3.544,1
	100,00

	Od čega:
	
	
	
	

	- financijske institucije
	65,9
	1,9
	64,2
	1,8

	- direktni
	3.452,8
	98,1
	3.479,9
	98,2

	
	
	
	
	

	Rezerviranja/bruto portfelj
	10,3 posto
	-
	10,3 posto
	-
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Značajne promjene u financijskom položaju

Ukupna imovina HBOR-a na dan 31.3.2020. iznosi 26.639,6 milijuna kuna te je u odnosu na 31.12.2019. veća za 0,7 posto.

Novčana sredstva i depoziti kod drugih banaka 

Stanje novčanih sredstava i depozita kod drugih banaka na dan 31.3.2020. iznosi 1.483,3 milijuna kuna i čini 5,6 posto ukupne imovine te bilježi povećanje za 3,4 posto u odnosu na 31.12.2019. kao rezultat prerasporeda sredstava rezerve likvidnosti.

Krediti financijskim institucijama i ostalim korisnicima 

Ukupni neto krediti  na dan 31.3.2020. iznose 23.498,2 milijuna kuna i čine 88,2 posto ukupne imovine te su povećani za 1,5 posto u odnosu na početak godine. 

Ukupni bruto krediti iskazani su u iznosu od 26.969,8 milijuna kuna i bilježe povećanje za 1,5 posto u odnosu na 31.12.2019. Bruto krediti ostalim korisnicima bilježe povećanje od 2,5 posto u odnosu na kraj 2019. godine. Bruto krediti financijskim institucijama zadržani su na razini ostvarenja za 2019. godinu. 

[bookmark: _Hlk1727746]Na dan 31.3.2020. odnos kreditnih bruto plasmana putem financijskih institucija i izravnih plasmana čini 35% : 65% (na dan 31.12.2019. odnos kreditnih bruto plasmana putem financijskih institucija i izravnih plasmana čini 36% : 64%).

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

U ovu imovinu klasificirani su krediti po fer vrijednosti (HBOR je odredio da se ovdje klasificiraju mezzanine krediti), ulaganja u investicijske fondove i dio vlasničkih instrumenata. Ukupan iznos ove imovine na dan 31. ožujka 2020. iznosi 184,2 milijuna kuna i čini 0,7 posto ukupne imovine. 

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

a) Dužnički vrijednosni papiri

U ovu imovinu klasificirane su obveznice Republike Hrvatske i trgovačkih društava i trezorski zapisi Ministarstva financija kao dio rezerve likvidnosti te na izvještajni datum iznose 1.313,7 milijuna kuna i čine 4,9 posto ukupne imovine i bilježe smanjenje u odnosu na početak godine za 13,1 posto. Umanjenje ove financijske imovine obračunava se primjenom modela očekivanih kreditnih gubitaka na način da se rezervacije za umanjenje vrijednosti priznaju na računima ostale sveobuhvatne dobiti i ne umanjuju knjigovodstveni iznos ove financijske imovine u izvještaju o financijskom položaju te na izvještajni datum u ostalim rezervama iznose 3,2 milijuna kuna.
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 b) Vlasnički vrijednosni papiri

U ovu imovinu klasificirani su vlasnički vrijednosni papiri (dionice trgovačkih društava) koje HBOR nema namjeru prodavati i na koje se primjenjuje neopoziva opcija naknadnog mjerenja fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit bez recikliranja, odnosno, rezerve priznate unutar ostale sveobuhvatne dobiti nikada se neće prenijeti u račun dobiti i gubitka.
Ova imovina na izvještajni datum iznosi 26,8 milijuna kuna i čini 0,1 posto ukupne imovine.


[bookmark: _Hlk14441019]             

           


Ukupne obveze 

Stanje ukupnih obveza na dan 31.3.2020. iznosi 16.369,6 milijuna kuna i čini 61,5 posto ukupnih obveza i kapitala i rezervi. Najveći iznos ukupnih obveza čine kreditna zaduženja HBOR-a u inozemstvu i obveze po izdanoj obveznici u ukupnom iznosu od 15.788,7 milijuna kuna. 
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Obveze po kreditima i izdanim dugoročnim vrijednosnim papirima povećane su u odnosu na početak godine za 1,5 posto zbog tečajnih razlika, a promjene po ovim obvezama daju se u tabeli u nastavku:


	
	(u milijunima kuna)

	- povlačenje sredstava zaduženja po ranije ugovorenim sredstvima posebnih financijskih institucija 
	
486,0

	- otplate zaduženja
	(629,4)

	- tečajne razlike
	347,9

	- ostali obračuni*
	25,4

	Ukupno promjene
	229,9

	
	

	*Ostali obračuni odnose se na promjene diskonta, promjene iznosa nedospjele kamate i odgođene naknade.




Ukupni kapital i rezerve 

Od ukupnog iznosa ukupnih obveza i kapitala i rezervi na ukupni kapital i rezerve se odnosi 10.270,0 milijuna kuna ili 38,5 posto.

Ukupni kapital i rezerve HBOR-a čine kapital i garantni fond. Kapital HBOR-a čine osnivački kapital uplaćen iz proračuna Republike Hrvatske, zadržana dobit formirana iz ostvarene dobiti u prethodnim godinama, ostale rezerve te dobit tekućeg razdoblja. 

U razdoblju od 1.1. do 31.3.2020. nije bilo uplata iz Državnog proračuna RH u osnivački kapital HBOR-a. Planirana je uplata iz Državnog proračuna za 2020. godinu u visini od 50 milijuna kuna.

Ukupno uplaćeni kapital iz proračuna Republike Hrvatske iznosi 6.683,0 milijuna kuna te za uplatu do Zakonom o HBOR-u propisanog iznosa od 7.000,00 milijuna kuna preostaje 317,0 milijuna kuna.
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*Ulaganja u ovisna društva, Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina, Preuzeta imovina, Ostala imovina.
**Rezerviranja uključuju rezerviranja za garancije, preuzete i ostale obveze.

Ukupna imovina

Ukupna imovina	
2018.	2019.	31.3.2020.	27219	26470.6	26662.000000000004	
u milijunima kn



BRUTO KREDITI

Bruto krediti	
2018.	2019.	31.3.2020.	26243.1	26571.1	26969.8	
u milijunima kn



UKUPNI PRIHODI, UKUPNI RASHODI I DOBIT
Ukupni prihodi	
1.1.-31.3.
2018.	1.1.-31.3.
2019.	1.1.-31.3.
2020.	219.6	177.4	170.3	Ukupni rashodi	
1.1.-31.3.
2018.	1.1.-31.3.
2019.	1.1.-31.3.
2020.	144.6	155.80000000000001	148.1	Dobit	
1.1.-31.3.
2018.	1.1.-31.3.
2019.	1.1.-31.3.
2020.	75	21.6	22.200000000000045	
u milijunima kn



KAMATNI PRIHODI, KAMATNI RASHODI I NKP
Kamatni prihodi	
1.1.-31.3.
2018.	1.1.-31.3.
2019.	1.1.-31.3.
2020.	190.9	163.30000000000001	160.5	Kamatni rashodi	
1.1.-31.3.
2018.	1.1.-31.3.
2019.	1.1.-31.3.
2020.	84.5	81.8	72.8	NKP	
1.1.-31.3.
2018.	1.1.-31.3.
2019.	1.1.-31.3.
2020.	106.4	81.500000000000014	87.7	
u milijunima kn



UKUPNA IMOVINA                                                  31.12.2019. 


Novčana sredstva i depoziti kod banaka	Ukupni krediti, neto	FVRDG	FVOSD	Ostala imovina*	5.4319866448109815E-2	0.87445434767086949	7.7002381131375522E-3	5.9643884292806246E-2	3.8816634750766981E-3	

UKUPNA IMOVINA                                                  31.3.2020. 



Novčana sredstva i depoziti kod banaka	Ukupni krediti, neto	FVRDG	FVOSD	Ostala imovina*	5.6117320531092946E-2	0.88133673392843748	6.9087090240792133E-3	5.1732803240567095E-2	3.9044332758232689E-3	

UKUPNE OBVEZE I KAPITAL I REZERVE         
31.12.2019. 


Depoziti	Obveze po kreditima i izdanim dugoročnim VP	Ostale obveze i rezerviranja**	Ukupni kapital i rezerve	6.677972287000563E-3	0.58777413894126351	1.729740791768682E-2	0.38815048085404907	

UKUPNE OBVEZE I KAPITAL I REZERVE        
31.3.2020.


Depoziti	Obveze po kreditima i izdanim dugoročnim VP	Ostale obveze i rezerviranja**	Ukupni kapital i rezerve	6.7474308003900689E-3	0.59217988147925882	1.5513982446928214E-2	0.38545870527342285	

UKUPNI PRIHODI
1.1. - 31.3.2019.


Prihodi od kamata	Prihodi od naknada i provizija	Neto prihodi od financijskih aktivnosti	Ostali prihodi	0.93300000000000005	4.1000000000000002E-2	1.9E-2	7.0000000000000001E-3	

UKUPNI PRIHODI
1.1. - 31.3.2020.


Prihodi od kamata	Prihodi od naknada i provizija	Ostali prihodi	0.95527728085867625	3.1604054859868815E-2	1.3118664281454981E-2	

UKUPNI RASHODI
1.1. - 31.3.2019.


Rashodi od kamata	Rashodi od naknada i provizija	Operativni troškovi	Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja
	0.53289902280130297	2.6058631921824105E-3	0.22996742671009771	0.23352768729641693	

UKUPNI RASHODI
1.1. - 31.3.2020.



Rashodi od kamata	Neto rashodi od financijskih aktivnosti	Rashodi od naknada i provizija	Operativni troškovi	Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja
	0.49828649760109667	0.13159698423577793	2.0562028786840301E-3	0.24742974640164497	0.12063056888279644	


EUR	
31.3.2019.	31.12.2019.	31.3.2020.	7.4250579999999999	7.4425800000000004	7.6092310000000003	



USD	
31.3.2019.	31.12.2019.	31.3.2020.	6.6100399999999997	6.6499110000000003	6.8762249999999998	


UKUPNI PORTFELJ
31.12.2019.


manje od 0,1%


Stage 1	Stage 2	Stage 3	POCI	Bez Stagea	0.77800000000000002	6.6348663327925508E-2	0.1169999529754767	3.8751146222755162E-2	4.0852554607227667E-4	

UKUPNI PORTFELJ
31.3.2020. 


manje od 0,1%


Stage 1	Stage 2	Stage 3	POCI	Bez Stagea	0.78560806200465394	6.1336902449976971E-2	0.11574260370558288	3.7324953490677729E-2	8.7478349108595634E-5	

FVRDG                                                  31.12.2019. 


Mezzanine krediti	Ulaganja u investicijske fondove	Vlasnički VP	1.0999999999999999E-2	0.98471651398988713	3.7691945666276793E-3	

FVRDG                                                  31.3.2020. 


Mezzanine krediti	Ulaganja u investicijske fondove	Vlasnički VP	7.3670723894939142E-3	0.98859922474728279	4.0337028632232708E-3	

FVOSD                                                31.12.2019. 


Dužnički VP	Vlasnički VP	0.9829427397294106	1.7057260270589437E-2	

FVOSD                                                  31.3.2020. 


Dužnički VP	Vlasnički VP	0.97998330512311915	2.0016694876880878E-2	

UKUPNA IMOVINA
31.12.2019. 

Novčana sredstva i depoziti kod banaka	Ukupni krediti, neto	FVRDG	FVOSD	Ostala imovina*	UKUPNA IMOVINA	
Novčana sredstva i depoziti kod banaka	Ukupni krediti, neto	FVRDG	FVOSD	Ostala imovina*	5.4760488155332458E-2	0.87525003308566351	7.3355642523585344E-3	5.8181611933526167E-2	4.5999999999999999E-3	

UKUPNA IMOVINA
31.3.2020.

Novčana sredstva i depoziti kod banaka	Ukupni krediti, neto	FVRDG	FVOSD	Ostala imovina*	UKUPNA IMOVINA	
Novčana sredstva i depoziti kod banaka	Ukupni krediti, neto	FVRDG	FVOSD	Ostala imovina*	5.5680223666854108E-2	0.88197714674608729	6.9145130448557447E-3	5.0319786843806336E-2	5.0083296983965981E-3	


UKUPNE OBVEZE I KAPITAL I REZERVE
31.12.2019.

Depoziti	Obveze po kreditima i izdanim dugoročnim VP	Ostale obveze i rezerviranja**	Ukupni kapital i rezerve	

Depoziti	Obveze po kreditima i izdanim dugoročnim VP	Ostale obveze i rezerviranja**	Ukupni kapital i rezerve	6.6851946382319024E-3	0.58831225303915446	1.6781048531941845E-2	0.38822150379067183	

UKUPNE OBVEZE I KAPITAL I REZERVE
31.3.2020.

Depoziti	Obveze po kreditima i izdanim dugoročnim VP	Ostale obveze i rezerviranja**	Ukupni kapital i rezerve	
Depoziti	Obveze po kreditima i izdanim dugoročnim VP	Ostale obveze i rezerviranja**	Ukupni kapital i rezerve	6.7531044009669821E-3	0.59267781798525498	1.5052778570248804E-2	0.38541629904352914	
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